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核心观点

资料来源：中信期货研究所

◼ 中国：政策端充电桩建设补贴逐步退坡，运营补贴保持稳定；整体上私桩占比高，公用桩中交流：直流占比约达1：1，

区域分布上公桩规模快速扩大，直流公用桩占比均值约达到62%，但整体效能仍待改善，22年多数城市利用率同比下

降。玩家众多市场竞争加剧，2023年运营商集中度有所下滑，整体盈利模式单一，同质化竞争严重。

◼ 欧洲：政策端各国支持充电基础设施的政策手段较为多样，包括建设退费以及退税等，充电桩中直流：交流约为1：7。

区域内充电桩布局不均衡，整体充电桩功率较低。市场各玩家各司其职，市场参与者包括投资方、CPO、MSP等，车

企为充电桩市场重要参与者。

◼ 美国：IRA延续2021年到期的充电桩政策，加大了对商用桩的补贴力度，同时设置了一系列本土化限制条件。公桩为主

占比达90%，补贴倾斜下预计公桩占比仍有望保持。L2类型占据主导，但多数地区的DC桩增长显著快于L2桩。公共交

流桩市场以Chargepoint一家独大，公共直流桩（快充）中特斯拉布局领先。

◼ 预计23-26年中/欧/美充电桩市场规模复合增速达21%/36%/68%。主线一是关注出海进展，出海需要采用新的技术标准，

但相应地海外利润空间更丰厚。二是关注高压快充及光储充一体化下升级趋势下带来的液冷充电模块和液冷充电枪等

有关部件升级机遇。
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分析框架

资料来源：中信期货研究所

充电桩

私充桩

公用桩

充电桩制造

充电桩运营

盈利模式

成本 收入

盛弘股份（充电模块）
道通科技（充电模块）
炬华科技（充电桩）
永贵电器（充电枪）

参与者 分类

民企

地方企业

电网

整车

星星充电、小桔充电、特锐德

深圳车电网

国家电网、南方电网

蔚来、小鹏、特斯拉

设备成本
场地租金
输电费用
运营成本

充电电费

服务费

其他（广告等）

升级趋势

制造业

高压快充 光储充

快速补能

新能源车零售量

补能费用

主指运营商

投资主线升级

正比

运营补贴

充电桩利用率

削
峰
填
谷

痛点

内卷

升级

液冷模式散热
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简介：中国充电桩分为直流桩（DC）和交流桩（AC）两类

直流充电桩 交流充电桩
需要OBC 是 否
结构 一体机 分体机 壁挂机

常用场景
非集中充电
（商场等）

集中充电
（高速等）

家用（小区）

输出功率 60-180kW 360-480kW 6-15kW

输出电压 750/1000V 220V

输出电流 80-250A 16A/32A

充电时间 20-60min 5-6H

电池损伤 较大 较小

新能源汽车充换电设备设施产业链 充电桩分为直流（DC）和交流（AC）

充电桩的成本构成 国内直流桩和交流桩的相关参数

资料来源：中国充电联盟，中信期货研究所

充电模块

41%

充电枪、线

21%

外壳

7%

主控板

14%

接触器

2%

继电器

2%

电表

1%

显示器等

4%

其他

8%
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◼ 一般来说不同模式的功率逐渐增加，充电速度呈递增状态。

◼ 欧洲充电桩分为Mode 1-Mode 4，其中Mode 1因直接家用插头充电存在安全隐患逐渐被禁用，Mode 2为家充桩，Mode

3为公用交流桩，Mode 4为公用直流充电桩，但多数功率较低。

◼ 美国充电桩分为Level 1-Level 3，与国内较为类似，但直流充电桩功率较低。

简介：欧洲充电桩分为Mode 1-4，美国充电桩分为Level 1-3

欧洲充电桩类型 美国充电桩类型

资料来源：IEA，美国能源署，中信期货研究所

模式
Mode 1

(AC)

Mode 2

(AC)

Mode 3

(AC)

Mode 4

(DC）

电压（V）
单相：≤250 

三相：≤480
单相：≤250 

三相：≤480
单相：≤250 

三相：≤480
400

电流强度（Ah） 16 32 32 200

功率 / 3kW以下 7-11kW 30kW+

充电时间 / 24H 8H 2H

应用场景 部分国家禁用
家充

（限用电器）
商场等交流充

电桩
高速等直流充

电桩

模式
Level 1

(AC)

Level 2

(AC)

Level 3

(DC)

电压（V） 120 208-240 300-600

电流（Ah) 12-16 15-80 Max 400

功率（kW) 1.4-1.9 3.1-19.2 120-240

充电
（24kwh电池)

17H 8H 0.5H

应用场景 家充 商场等 高速等

接口类型 NEMA、J1772 J1772
CCS、CHAdeMO

NACS（Tesla）
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中国：建设补贴逐步退坡，运营补贴保持稳定

资料来源：政府官网，中信期货研究所

时间 政策名称 部门 主要内容

中央

2023.05
《关于加快推进充电基础设施
建设更好支持新能源汽车下乡
和乡村振兴的实施意见》

发改委等
加强公共充电基础设施布局建设。
加快实现适宜使用新能源汽车的地区充电站“县县全覆盖”、充电桩“乡乡全覆盖”。

2023.02
《工业和信息化部等八部门关
于组织开展公共领域车辆全面
电动化先行区试点工作通知》

交通部等
新增公共充电桩（标准桩）与公共领域新能源汽车推广数量（标准车）比例力争达到1:1，高
速公路服务区充电设施车位占比预期不低于小型停车位的10%。

地方

2022.12
《市人民政府关于促进新能源
汽车产业发展若干政策通知》

武汉
一次性补贴：分散式的公共充电桩，直流桩和交流桩分别补贴600元/kW和400元/kW，同时有
关企业按每车（桩）50元/年的标准给予联网通讯流量费补贴。

2023.06
《2023 年福建省电动汽车充
电基础设施建设工作要点的通
知》

福建
建设补贴：2023 年小区公共充电桩（AC）补贴标准为 47.1 元/kW。直流桩（DC）市辖区及
县（市）城区建设补贴为180元/kW，其他区域建设补贴标准为270元/kW。
运营补贴：对2021-2023年新建公共充电桩，按2023年电动汽车充电量补贴0.2 元/kwh。

2023.06
《重庆市 2023 年度充换电基
础设施财政补贴政策》

重庆
建设+运营补贴：重点支持充换电基础设施“短板”建设和配套运营服务等方面，主要包括充
电桩建设、换电站建设运营、市级监测平台升级、营造推广氛围等四方面共9项政策。

2022.10
《上海市充(换)电设施“十四
五”发展规划》

上海 建设补贴：充电桩设备金额的50%，直流桩上限600元/kW，交流桩上限300元/kW

2022.07
《南京市2022年度充电设施建
设运营财政补贴办法》

南京
建设补贴：直流桩400-700元/kW，交流桩200-300元/kW

运营补贴：公共领域运营在本市年度充电量达150万千瓦时以上，且全年在线率超过90%的补
贴0.05-0.2元/kwh

2022.04
《重庆市推进智能网联新能源
汽车基础设施建设及服务行动
计划》

重庆 建设补贴：直流桩150-300元/kW，交流桩50元/kW

2022.04
《江西省新能源汽车充电配套
设施建设指导意见》等

江西
建设补贴：直流充电设施400 元/kW、交流充电设施 200元/kW

运营补贴：专用充电设施 0.15 元/kwh、公用充电设施0.25/kwh
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中国：私桩占比高，公用桩中交流：直流占比约达1：1

2023年新能源车保有量达2041万辆（占比6%） 2023年私人和公共充电桩保有量同比+72%/+52%

大功率快充桩占比较小 公共充电桩中直流保有量占比未过半（2023）

◼ 公桩：23年占比32%，占比逐年下滑。其中直流（DC）充电桩保有量呈上升态势，但占比仍未过半，大功率快充桩（＞150kW）

占比较小，而交流桩受益低成本+易安装，目前整体占比仍然较高。

◼ 私桩：通常随车配建， 23年私桩保有量占比68%，与新能源车零售量显著正相关。

资料来源：Wind，中国充电联盟，中信期货研究所
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中国：城市直流公用桩占比均值达62% ，服务效能仍偏低

36座城市中心城区公桩比（单位：辆/台） 32座城市公用桩服务效能指标年度变化（2022年度）

36座城市中心城区的直流公用桩占比均值达到62%

◼ 区域分布来看，公桩规模快速扩大，多数城市车公桩比在均值以下，但杭州、天津、南宁、温州等城市公用桩供给较为滞后。36座

城市直流公用桩占比均值约达到62%，其中2/3的城市直流公用桩占比超过60%。

◼ 2022年度样本中的36座城市公用桩的平均时间利用率和平均桩数利用率分别减少1.3%和3.2%，目前整体效能仍然偏低，多数城市

服务效能下降，表明运营端仍有较大提升空间。

资料来源:《2023年度中国主要城市充电基础设施监测报告》，中信期货研究所
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欧洲：补贴手段包括建设退费以及退税等，交流桩占主导

欧洲充电桩政策

欧洲充电桩以交流桩为主

◼ 欧洲各国支持充电基础设施的政策手段较为多样，包括

建设退费以及退税等，商用桩整体补贴力度强于家用充

电桩。同时标准不一，英国充电基础设施建设根据使用

场景进行补贴，德国依据功率进行补贴。

◼ 欧洲充电桩中直流：交流约为1：7，主要系一是快充建

设成本较高，充电费用较高；二是欧洲消费者偏好采用

私人或工作场所提供的慢充充电桩。

资料来源：EAFO，中信期货研究所

国家 商业充电桩 家用充电桩

奥地利
1）直流充电桩：最高达3万欧补贴
2）交流充电桩：300至1.5万欧补贴

单户或双户可获得600欧补贴；
多单元住宅可获得900欧补贴；

比利时
1）2021/2022年：法人税的扣除比例为200%

2）2023/2024年：法律实体税的150%的扣除
比例

2022年享受45%的个税减免，单桩补贴1500

美元；
2023年享受30%的个税减免；

芬兰
建设费用获得35%退费，若一半以上充电站提
供功率11千瓦以上，退费比例为50%

家充可获得建设费用35%（最高9万欧）的退
费

法国

1）2022年3月31日前，投资的60%，上限为
1800欧元
2）从2022年4月1日起，投资的50%，上限为
2700欧元

独立式住房：购买和安装电车充电系统可享
300欧元税收抵免
集体建筑：私人停车位安装电车充电站可覆
盖金额的50%，上限为960欧元

德国

1、建设补贴：25-100kW直流充电桩补贴：
MAX（安装50%，1.2万欧）；100kW以上充
电桩补贴MAX3万欧；连接到电网补贴最高
5000欧（低压）和5万欧（中压）；
2、运营补贴：补贴0.08-0.15欧元/kwh；

建设安装支出超过900欧的一次性补贴900欧

意大利 最高3000欧元的退税 总费用的10%（最高2000欧）的退费

英国
建设补贴：商业最多可获得40个充电桩中75%

的建设补贴；住宅区单桩补贴6500英镑；
安装费用的75%，上限350英镑

荷兰 公司税收优惠第一年可享受100%财务津贴 可申请安装免费的公用桩，支付充电费用

瑞典
公共和私人充电桩补贴额度上限为50%，公共
的快速充电站补贴100%

公共和私人充电桩补贴额度上限为50%，私
人充电桩最高补贴为每个10000克朗
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欧洲：区域内充电桩布局不均衡，整体充电桩功率较低

交流桩功率在7.4-22kW左右 直流桩功率在50-350kW左右

欧洲分地区充电桩分布情况（荷兰、法国、德国靠前）

◼ 区域内充电桩布局分化，荷兰、法国、德国居前，而意大利等较为靠后，不同国家间车桩比的方差较大。

◼ 整体充电桩功率较低，交流桩功率在7.4-4.22kW左右，直流桩功率在50-350kW左右。

资料来源：EAFO，中信期货研究所
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美国：IRA法案补贴刺激力度较大，但设置一系列本土化要求

美国充电桩政策

◼ IRA延续2021年到期的充电桩政策，同时加大对商用桩的补贴力度：1）商用充电站：单个项目最高可获得成本30%的税收抵免，对

应上限10万美元（此前3万）；2）个人家用充电桩：同之前规定，30%税收抵免，上限1000美元。

◼ 同时设置了一系列本土化限制条件：1）充电器最终组装在美国，充电器钢铁外壳的全生产流程在美国（包括从熔化到涂层）；2）

2024年7月1日起，以采购成本计算，至少占比55%的组件要产自美国。

资料来源：政府官网，中信期货研究所

时间 政策类型 私人充电桩 商用充电桩 备注

2016

税收抵免 2000美元/桩 最高50000美元

/

补贴政策 240V壁挂式补贴750美元/桩
壁挂式补贴750美元/桩，立体式补贴1000美

元/桩

2017-2021

税收抵免 MAX（30%安装费用，1000）美元 MAX（30%安装费用，30000）美元

补贴政策
各州自行制定补贴标准（例加州补贴比例高

达75%）
各州自行制定补贴标准（例加州补贴比例高

达76%）

2022-2032

税收抵免 MAX（30%安装费用，1000）美元 MAX（30%安装费用，100000）美元 1）充电器最终组装在美国，充电器钢铁外壳的
全生产流程在美国（从熔化到涂层）；
2）2024年7月1日起，以采购成本计算，至少占
比55%的组件产自美国。补贴政策

各州自行制定补贴标准（例加州补贴比例高
达75%）

各州自行制定补贴标准（例加州补贴比例高
达76%）
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美国：公桩（L2）占主导，直流桩中快充占比高

2022年充电桩保有量同比+12%

公用直流桩功率多为250-349kW 公桩主要是L2（AC）桩为主

美国地区以公充桩为主（占比90%）

不同区域公桩中L2和DC增长率（23Q2）

资料来源：AFDC，Wind，中信期货研究所

◼ 美国市场中主要以公桩为主，占比达

90%，补贴倾斜下预计公桩占比仍有望

保持。

◼ 分类型来看，L2类型占据主导，L1充电

效率低，仅适用于插混，L3受制于成本

及运维费用较高。在直流桩中快充占比

较高，多数功率在250-349kW，目前多

数地区的DC桩增长显著快于L2桩。
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◼ 中国：预计24-26年公用桩将新增108/144/157万个，其中直流桩

新增51/69/82万个，交流桩新增57/75/75万个，市场规模达

413/508/609亿元。

◼ 欧洲：预计24-26年公用桩将新增27/37/50万个，其中快充新增

4/6/9万个，慢充新增23/31/42万个，市场规模达12/18/25亿美元。

◼ 美国：预计24-26年公用桩将新增15/27/45万个，其中快充新增

4/7/12万个，慢充新增11/20/33万个，市场规模达10/19/31亿美元。

预计23-26年中/欧/美充电桩市场规模复合增速达21%/36%/68%

中国充电桩市场预测

欧美充电桩市场预测

资料来源：中信期货研究所

注：欧美新能源车保有量及车桩比为估算数据
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中国：市场竞争加剧，运营商集中度有所下滑

中国充电桩运营商基本情况

充电桩市场玩家及运营模式问题 公用桩的服务效能较低

◼ 市场竞争加剧，运营商集中度有所下滑。充电桩除制造端

高价值量环节外，其余环节进入壁垒相对较小，运营端主

要玩家包括民企、地方企业、电网和车企。在新能源行业

补贴逐渐退坡后，行业竞争进一步加剧，目前运营商集中

度有所下滑。

◼ 运营商盈利模式单一。C端收费来源于销售电价（基本上平

进平出）+度电服务费（0.3-0.8/kW），B端收入来源广告

等，国内多为“谁建设谁运营”一站式服务。

资料来源：Wind，公司公告，中信期货研究所
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国内盈利对比：一体化>整桩制造>充电模块（零部件）>运营商

产业链代表企业毛利率

不同国家的充电桩标准 出海认证标准

◼ 对比国内充电桩产业链上代表上市公司毛利率，盈利能力中

产业链一体化>整桩制造>充电模块>运营商，运营商由于盈

利模式单一，同质化竞争严重；充电模块（零部件）和整桩

制造属于制造业，毛利率稳定。产业链一体化公司具备较大

规模化降本增效空间。

◼ 出海市场盈利更加丰厚，但不同国家需进行相关标准认证，

获得这些本土化认证是充电桩企业实现出海的首要壁垒。

资料来源：Wind，公司公告，中信期货研究所
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欧洲：各玩家各司其职，车企为充电桩市场重要参与者

欧洲充电桩市场主要商业模式 欧洲第三方服务商覆盖的充电桩数量（万个）

欧洲市场车企所覆盖充电桩数量（万个） 不同类型用户年均充电成本（收费方案截止至2023H1）

◼ 欧洲充电桩市场主流模式为政府等购买充电桩后，交由运营商（CPO）负责充电桩兼容、维护、运行诊断等工作，同时运营商选择

平台商（MSP）对接消费者，并进行计费。部分车企如特斯拉兼任制造商、投资商、CPO、MSP。

◼ 主流车企和第三方服务商主导充电桩运营市场。第三方供应商EnBW提供了最多的充电桩，旗下提供41.4万个充电点，覆盖率近

80%。其中特斯拉在欧洲地区共覆盖了约3200台直流快速充电桩，目前特斯拉也逐步向其他车企的品牌开放其快速充电站。

资料来源：资料来源：IEA，华经产业研究院，P3咨询公司，中信期货研究所
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美国：运营商Chargepoint一家独大，特斯拉超充布局领先

公共交流桩市场格局(AC )

公共直流桩市场格局(DC FAST) 特斯拉（美）充电桩售价

◼ 美国公共交流桩市场以Chargepoint一家独大，其为轻资产

模式。业务收入主要由销售联网充电桩产品（代工）以及客

户使用联网充电桩（无所有权）产生的服务费、运维费构成。

◼ 公共直流桩（快充）中以车企布局为主，Tesla和Electrify

America（大众系）合计市占率超过70%。目前特斯拉也开

始向其他品牌开放超充站。

资料来源：AFDC，公司官网，中信期货研究所
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升级趋势：800V高压快充有效实现快速补能

补能问题仍然存在 实现快充的两种方案

各车企建设的超充桩个数（截至2023年11月） 国内车企均开始布局800V高压快充

◼ 功率=电压*电流，充电桩数量不足以及单车带电量的提升延长了补能和等待时间。实现快充有两种方案，但大电流方案具备发热严

重等问题较难推广，多数厂商均选择高电压方案，目前主流方案为800V。目前北汽、广汽、小鹏等厂商相继推出800V电压平台，

800V逐渐成为重要的消费卖点。

资料来源：《中国高压快充产业发展报告（2023-2025）》，中信期货研究所
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升级趋势：高压快充对充电桩的散热性能提出更高要求

高压快充需要升级电池、零部件、充电桩相关部件

◼ 大高压快充需要升级电池、零部件、充电桩相关部件。电池端需要提升倍充性能，需升级负极和电解液等；车端需要升

级整车电压平台；充电桩提升功率后带来的较大问题是散热，需要应用液冷等技术升级；电网侧需要解决大功率充电对

电网稳定性带来的冲击。

资料来源：百度，中信期货研究所



23

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。中信期货不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。如本报告涉及行业分析或上市公司相关内容，旨在对期货市场及其相关性进行比较论证，
列举解释期货品种相关特性及潜在风险，不涉及对其行业或上市公司的相关推荐，不构成对任何主体进行或不进行某项行为的建议或意见，不得将本报
告的任何内容据以作为中信期货所作的承诺或声明。在任何情况下，任何主体依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信期货不承担任何责任

升级趋势：液冷技术有效解决大功率充电桩发热问题

液冷充电枪内部示意图 液冷充电枪更轻电流更大

液冷模式更适合高压快充

◼ 充电模块：传统的充电模块采用

风冷散热模式，但整体噪音高，

能量利用效率较低。液冷充电模

块靠液冷板内部循环的冷却液与

外界进行热交换，可以达到全封

闭设计，散热效率更高。

◼ 充电枪和充电线缆：在电缆和充

电枪之间设置专门的循环通道，

加入冷却液，通过动力泵推动液

体循环把热量带出，起到散热作

用。液冷充电枪整体重量更轻且

噪音更小，更适用于高压快充。

资料来源：优优绿能招股书，沃尔核材官网，中信期货研究所
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◼ 国内车企和桩企均开始布局液冷超充，其中华为布局目标处于领先位置。全液冷指的是主机+模块+充电枪均采用液冷方案，通过全

液冷方式散热，将设备内部产生的热量通过液体循环带走，其核心器件不与外界直接接触，既能够实现设备的高效散热，又有效控

制了温度，为充电设备穿上了一层保温铠甲，将极寒环境的影响降到最小。华为的全液冷超充站最大电流600A，最大输出功率

600kW，可搭配2个600kW超充终端+多个250kW快充终端，在200-1000V充电范围内匹配所有车型，目标在24年底前部署全液冷超

充超10万个。

升级趋势：华为到24年底目标部署超10万个全液冷超充站

华为全液冷超充站 部分车企超充布局方案

资料来源：各公司官网，中信期货研究所
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升级趋势：光储充一体化实现削峰填谷，经济性有望逐步显现

政策鼓励支持光储充一体化发展

某充电服务商收费标准 光储充一体化布局案例

◼ 光储充一体化可以有效削峰填谷。这不仅解决了有限的土地

及电力容量资源里配电网的问题，还能通过能量存储和优化

配置实现本地能源生产与用电负荷基本平衡。目前车企、能

源商、电网、桩企均开始有所布局，对于桩企而言有望赚取

电价差价。目前光储充更多属于示范项目，在政策扶持下经

济性有望得到进一步体现。

资料来源：公司官网，中信期货研究所
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